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ORGANIZACJA SPOLKI

1. Dane podstawowe

Nazwa Firmy: OPEC GRUDZIADZ Sp. z o.0.

Adres: ul. Budowlanych 7; 86-300 Grudziadz

Data rejestracji: 3 wrzesnia 2001 r.

Miejsce rejestracji:  Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS: 0000033543

NIP: PL 876-020-38-36

REGON: 870003217

2. Powstanie, forma prawna

OPEC GRUDZIADZ Sp. z o.0. jest jednoosobowa Spdétka Gminy-Miasto Grudziadz,
utworzong w wyniku przeksztalcenia Okregowego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 13 lipca 1990 o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych,
na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 29 listopada 1991 r. (Rep. A nr
3317/1991).

3. Konsolidacja

W dniu 3 stycznia 2022 r. nastgpita konsolidacja spotki OPEC GRUDZIADZ ze spotkami
zaleznymi OPEC-INEKO i OPEC-SYSTEM. Aktualnie OPEC GRUDZIADZ, dzigki
optymalnemu wykorzystaniu zasobow, stata si¢ silnym, zintegrowanym podmiotem, zdolnym
do realizacji wymagajacych projektow inwestycyjnych, ukierunkowanym na kontynuowanie
dziatan gospodarczych oraz proekologiczny rozwdj firmy.

4. Przedmiot dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest swiadczenie ustug z zakresu gospodarki
cieptowniczej na rzecz jednostek organizacyjnych gospodarki komunalnej i mieszkaniowej
oraz na rzecz innych jednostek gospodarczych i oséb fizycznych, poprzez zaopatrywanie
W ciepto dla potrzeb grzewczych, technologicznych oraz przygotowania cieptej wody
uzytkowej, a takze produkcje energii elektrycznej oraz nadzor i koordynacja dziatan spotek
tworzacych Grupe OPEC.

5. Podstawy prawne dzialalnosci gospodarczej
Spotka swoja glowng dzialalnos¢ statutowa prowadzi na podstawie koncesji udzielonych przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Koncesje

 nawytwarzanie ciepta nr WCC/1247/209/W/DSW/2013/AS z dnia 30 kwietnia 2013 roku,

e« na wytwarzanie energii elektrycznej nr WEE/2446/209/W/DSW/2013/AS z dnia
30 kwietnia 2013 roku,

e na obrot energia elektryczng nr OEE/717/209/W/DRE/2013/LG z dnia 30 kwietnia 2013
roku,

e przesylanie i dystrybucje ciepta nr PCC/1205/209/W/OPO/2013/AJ z dnia 30 kwietnia
2013 roku
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Taryfa dla ciepla
Taryfa dla ciepta spotki OPEC GRUDZIADZ zatwierdzona zostala dnia 10 sierpnia 2022 roku
decyzja Prezesa URE nr OP0.4210.7.2022.ASz1 oraz wprowadzona do stosowania od dnia
25 sierpnia 2022 roku.

Od dnia 1 listopada 2022 roku zostala wprowadzona zmiana taryfy OPEC GRUDZIADZ
Sp. z 0.0., ktora zostata zatwierdzona dnia 17 pazdziernika 2022 roku decyzja Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki nr OP0.4210.71.2022.ASz1.

Kolejna zmiana obowigzujacej Taryfy dla ciepta spotki OPEC GRUDZIADZ zostata
zatwierdzona w dniu 7 grudnia 2022 roku decyzja Prezesa URE nr OP0.4210.95.2022.JP1
I wprowadzona do stosowania od dnia 22 grudnia 2022 roku.

6. Organy spolki
e Zgromadzenie Wspdlnikow,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad Spoiki.

Zgromadzenie Wspdlnikow

Wiascicielem Spotki jest gmina - miasto Grudzigdz, posiadajagca 100% udzialéw, a role
Zgromadzenia Wspolnikow petni Prezydent Grudzigdza.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 7 cztonkow:
e Leonard Palka— przewodniczacy Rady,
Grzegorz Hejna — zastepca przewodniczacego,
Tomasz Janowski — sekretarz (przedstawiciel zatogi),
Piotr Stefanski — cztonek (przedstawiciel zatogi),
Jacek Matuszczyk — cztonek,
Aleksandra Kostrzewa — cztonek,
Lukasz Kasprzycki — cztonek od dnia 12 stycznia 2022 r.

Zarzgd

Zarzad Spoiki jest dwuosobowy:
e Marek Dec - Prezes Zarzadu od dnia 21 sierpnia 2019 r.
e Mirostaw Radecki - Wiceprezes Zarzadu od dnia 10 stycznia 2022 r.
e Mariusz Noch - Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do dnia 31 grudnia
2022r.

Prokurent: Anna Jastrzebska - prokura samoistna.

7. Infrastruktura cieplownicza

Zrédla ciepla:
e Elektrocieptownia Lakowa, o 1acznej mocy zainstalowanych jednostek wytworczych
169,5MWt,

Wszystkie kotly sa kottami rusztowymi spalajacymi miat weglowy. Dodatkowo 3 kotty zostaty
przystosowane do spalania biomasy, naprzemiennie z miatem weglowym.
e Cieplownia Biogazowa: kociot parowy o mocy zainstalowanej 1,9 MW zasilany
metanem zawartym w biogazie.
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Sie¢ cieplownicza:
Spotka prowadzi na terenie miasta Grudziadza eksploatacje systemu cieptowniczego,
zasilanego cieptem z Elektrocieptownia t.akowa.
Struktura pierscieniowa miejskiego systemu cieplowniczego gwarantuje bezpieczenstwo
oraz ciagglo$¢ dostaw ciepta. Nad bezawaryjnym dzialaniem sieci czuwajg jednostki terenowe
oraz stuzby techniczne.

e dlugosc sieci cieptowniczej wodna (stan na grudzien 2022 roku) 100,7 km, w tym 75,5

km sieci preizolowanej,
e 0golna ilo$¢ weztow przylaczonych do miejskiej sieci cieptowniczej to 820 sztuk.

8. Woytwarzanie energii elektrycznej

Spotka posiada 3 turbozespoly parowe wytwarzajace energi¢ elektryczng w kogeneracji
o tacznej mocy 18,180 MW.

WYNIKI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ W 2022 ROKU

1. Sprzedaz ciepla

Tabela nr 1 - Sprzedaz ciepta z podziatlem na zrédto wytworzenia:

Elektrocieptownia L.akowa Cieplownia biogazowa Razem
GJ 1315 340 26 162 1341502
w tym
7 OZE 299 898 26 162 326 060
Sprzedaz ciepla wg zrodel Sprzedaz ciepla - udzial OZE [%]
wytworzenia [%0]
2,0%

\ N

= Elektrocieplownia L.akowa = OZE = WEGIEL KAMIENNY
= Cieplownia biogazowa

Tabela nr 2 - Sprzedaz ciepta z podziatem na odbiorcow:

Mieszkalnictwo Uzytecznosé Przemys R
da) (woda) azem
(wo para woda
GJ 545 179 226 894 548 022 21 407 1 341 502
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Sprzedaz ciepta wg odbiorcow [%]

\

= Mieszkalnictwo

2. Sprzedaz energii elektrycznej

Tabela nr 3 - Sprzedaz ener

fuon

= Uzytecznos¢

ii elektrycznej z produkcji i obrotu:

= Przemyst

Sprzedaz z produkcji Sprzed;zozzpéodukql Sprzedaz z obrotu RAZEM
[MWh] [MWh] [MWh] [MWh]
43 827 10 842 19 892 63 719

Struktura paliw i innych no$nikéw energii pierwotnej
zuzywanych do wytwarzania energii elektrycznej

= OZE = WEGIEL KAMIENNY

Glownym odbiorcg energii elektrycznej jest Schumacher Packaging Sp. z o.o0., ktoéra
zagospodarowuje ponad 80% catosci wolumenu sprzedazy.

Tabela nr 4 - Sprzedaz energii elektrycznej z podziatem na odbiorcow

Odbiorcy . Odbiorcy
koficowi z Spolia obrotu kofcowi RAZEM
produkcji P ) z obrotu

MWh 35 847 7980 19 892 63 719
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Podzial sprzedazy na odbiorcéw z uwzglednieniem zrédia
pochodzenia energii elektrycznej [%0]

= Odbiorcy koncowi z produkcji = Spotka obrotu z produkcji

= Odbiorcy koncowi z obrotu

3. Wyniki finansowe

Spotka w roku 2022 osiggneta zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci
858.997 zt (netto 585.577 zl), na ktorg ztozyly si¢ nastepujace wyniki w poszczegdlnych

rodzajach dziatalnosci:

Wyszczegolnienie Wykonanie 2022r.

A. | Przychody ze sprzedazy 174 724 497
B. Koszty dziatalnosci 170 018 109
C. |Zysk (strata) na sprzedazy 4706 389
D. | Pozostate przychody operacyjne 2123 356
E. |Pozostale koszty operacyjne 926 747
F. | Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej 1196 610
G. | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5902 998
H. | Przychody finansowe 684 373
I Koszty finansowe 5728 374
J. Wynika na dzialalno$ci finansowej -5 044 001
K. | Zysk (strata) brutto 858 997
L. |Podatek 273 420
M. | Zysk (strata) netto 585 577

Uzyskany w 2022 roku wynik finansowy jest wypadkowa prowadzonej przez spotke
racjonalnej polityki kosztowej, przede wszystkim w zakresie zakupu opatu i uprawnien do
emisji COx.
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Tabela nr 5 - Struktura oraz dynamika przychodow w 2022 roku

Wyszczegolnienie Wykonanie 2022r.

| SPRZEDAZ CIEPLA I USLUGI PRZESYLOWE 111 279 873
1 Sprzedaz ciepta- para 27 623 317
2 Sprzedaz ciepta - woda 56 676 587
3 Przesytanie i dystrybucja 26 979 969
I ENERGIA ELEKTRYCZNA 52 139 253
1 Sprzedaz energii elektrycznej z produkcji wlasnej 34779 618
2 Sprzedaz energii elektrycznej z obrotu 17 359 635
1 SWIADECTWA POCHODZENIA 8940 954
1 Otrzymane certyfikaty OZE 2 468 247
2 Sprzedane certyfikaty OZE 6 472 707
IV | SPRZEDAZ TOWAROW I MATERIALOW 82 825
V | OPLATY, PARTYCYPACJA I DEMONTAZ 59 927
VI | USLUGI, DZIERZAWY I REFAKTURY 2 221 666
Przychody z dzialalno$ci operacyjnej 174 724 497

VIl | Pozostate przychody operacyjne 2 123 356
VIl | Przychody finansowe 684 373
RAZEM 177 532 227

Podzial przychodow [%0]

0,1%_ 1.2%
0,3%

|

= Ciepto
5,0%

= Energia elektryczna

= Swiadectwa pochodzenia
Ustugi, dzierzawy

= Pozostate

= Pozostate przychody

operacyjne

Przychody ze sprzedazy ciepla i ustug przesytowych stanowia 62,7% catkowitych przychodow
ze sprzedazy. Spotka sprzedata 1.341.502 GJ ciepta, w tym w postaci wody 793.480 GJ oraz
pary w ilosci 548.022 GJ. Lacznie moc zamdwionego ciepta w wodzie 1 parze wyniosta na
koniec roku 166,028 MW.
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Drugie miejsce pod wzgledem wielkosci przychodu stanowi sprzedaz energii elektrycznej
29,4% (tj. 68,8% z produkcji wlasnej). Spotka wyprodukowata 52.915 MWh energii
elektrycznej, z ktorej sprzedata 43.827 MWh. Pozostate zapotrzebowanie odbiorcow
w wysokosci 19.892 MWh zostato pokryte z zakupu.

Na trzecim miejscu uksztattowaty si¢ sprzedane i otrzymane certyfikaty z odnawialnych zrodet
energii  (5,0%). W 2022 roku uzyskano 12.680,626 MWh $wiadectw pochodzenia
z odnawialnych zrdédel energii, sprzedano natomiast 28.453,344 MWh po $redniej cenie
227,48 zZt/MWh.

Kolejna pod wzgledem wielkosci przychodu dziatalno$¢ ustlugowa (1,3%) wynika przede
wszystkim z dziatalno$ci na rzecz spotek zaleznych.

Pozostate przychodyloperacyjne (1,2% ogotu) to glownie dofinansowanie w wysokosci
1.417.885 zt z NFOSiGW oraz 394.780 zt rozwigzanych rezerw na odprawy emerytalne
I nagrody jubileuszowe.

Przychody finansowe (0,3%) to przede wszystkim dodatnie roznice kursowe (501.729 zt) oraz
odsetki od lokat 1 srodkow na rachunkach bankowych w wysokosci 126.486 zt.

Tabela nr 6 - Poniesione koszty w 2022 roku

Wyszczegolnienie Wykonanie 2022r.
1 Amortyzacja 15 405 136
2 Materialy, w tym: 95 848 923
wegiel 32 956 276
biomasa 20 821 441
umorzenia CO2 38923870
3 Paliwo 217 960
4 Energia elektryczna 18 463 624
potrzeby wlasne 1345122
potrzeby obrotu 17 118 502
5 Woda i $cieki 328 544
6 Materialy i uslugi remontowe 3 809 619
7 Wynagrodzenia i pochodne 17 393 011
8 Swiadczenia na rzecz pracownikow 779 990
9 Ustugi obce 7141 746
10 | Podatki 5768 496
11 | Reprezentacja i reklama 106 296
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12 | Pozostate koszty 717 575
Koszty rodzajowe 165 980 919

13 | Wartos$¢ sprzedanych towarow 4 037 190
Koszty dzial. operacyjnej 170 018 109

12 | Pozostate koszty operacyjne 926 747
15 | Koszty finansowe 5728 374
Koszty lacznie 176 673 229

Najwigkszym kosztem w 2022 roku byly dla spotki koszty zuzycia opalu w tacznej wysokosci
53.777.717 zt. Na koszt ten ztozyto si¢ zuzycie 67.506,9 Mg mialu weglowego (o wartosci
32.956.276 zt) oraz 30.632 Mg biomasy (o wartosci 20.821.441 zt). Na cen¢ opatu znaczny
wplyw miata niestabilna sytuacja na rynku surowcow, spowodowana przede wszystkim wojng
w Ukrainie.

Drugim co do wielkosci kosztem w wysokosci 38.923.870 zt s3 obowigzkowe, wynikajace
z ustawy o ETS umorzenia uprawnien EUA. Pomimo, Ze spotka odnotowala spadek emis;ji
0 337 MgCO., konieczne byto umorzenie 140.184 EUA uprawnien. W tym celu zakupiono
110.843 uprawnien w $redniej cenie 74.42 euro/EUA. Pozostalg ilos¢ 29.341 EUA umorzono
przyznanymi uprawnieniami w cenie 0,32 zl/EUA.

Kolejnym wysokim kosztem (18.463.624 zt) byl zakup energii elektrycznej. Z kwoty tej
17.118.502 zt obejmuje zakup energii na potrzeby odsprzedazy odbiorcom i ma swoje
odzwierciedlenie po stronie przychodéw. Pozostata kwota 1.345.122 zt wynika z zakupu
762,1 MWh energii na potrzeby wtasne spoiki.

Wynagrodzenia wraz z narzutami zamknegly si¢ kwota 17.393.011 zt, co stanowi 9,8%
wszystkich kosztow spoltki. Srednioroczne zatrudnienie w spotce wyniosto 161,31 etatu.

Amortyzacja w wysokosci 15.405.136 zt obejmuje odpisy od majatku wykazanego w ewidencji
ksiegowej na koniec 2022 roku, jak réwniez wynikajace z realizacji nowych zadan
inwestycyjnych (w tym Instalacji Oczyszczania Spalin).

W pozostatych ustugach obcych (7.141.746 zt) najwicksze koszty dotyczg ustug zwigzanych
z remontami i eksploatacjg sieci (1.943.829 zI) oraz ushug elektroenergetycznych
(1.792.638 zt). Znaczace byly rowniez koszty ustug administracyjnych, gtéwnie w zakresie
ochrony i sprzatania (970.514 zt), ustug informatycznych (865.925 zt) oraz przegladow
1 diagnostyki (506.411 zt). Pozostate koszty ustug wynikaty z biezacych potrzeb spotki.

Wartos¢ podatkow 5.768.496 zt to przede wszystkim podatek od nieruchomosci (4.456.382 zt),
ktory wynika z majatku spotki objetego opodatkowaniem, zgodnie ze stawkami wskazanymi
przez Urzad Miejski. Na pozostata kwote skladaja si¢ m.in. koszty uzytkowania gruntow,
akcyzy, sktadek PFRON 1 optat srodowiskowych.

Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materiatow w wysokosci 4.037.7190 zi koresponduje
z przychodami z tytutu sprzedazy $wiadectw pochodzenia.
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Wysoko$¢ kosztow finansowych wynika gtéwnie z odsetek od kredytow bankowych, ktore na
skutek dziatan antyinflacyjnych NBP znacznie wzrosty w 2022 roku i stanowig duze obcigzenie

dla spotki (WIBOR na koniec roku na poziomie 6,93%).
Pozostate pozycje kosztow wzrosty lub zmniejszyly sie w niewielkim stopniu.
Podzial kosztow [%]
= Amortyzacja

0,5% = Wegiel
2,6% | [3.2% Biomasa

Umorzenia CO2
= Energia elektryczna
= Materialy i ustugi remontowe

11,8%

2,3%

3,3%

4,0%

Wynagrodzenia i pochodne
= Ushugi obce
= Podatki

2,2%

= Pozostate koszty
= Wartos$¢ sprzedanych towaréw
= Pozostale koszty operacyjne

= Koszty finansowe

1. INWESTYCJE

1. Realizacja 2022 rok

W roku 2022 spéitka zrealizowata naklady finansowe na inwestycje w
28.958.124 zt, w tym na poszczegolne dziatalnosci:

e wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej: 5.415.541 zi;

e dystrybucja ciepta: 22.358.171 zi;

e dzialalno$¢ pomocnicza: 1.184.412 zt.

Warto$¢ srodkoéw trwatych zwigkszyta sie 0 27.185.618 zi, w tym:
grunty 1 budynki: 1.814.802 zt;

sieci, przytacza i infrastruktura: 4.682.016 zi;

podstawowa infrastruktura wytwoércza EC: 9.702.717 zi;
wezty 1 monitoring: 2.005.785 zk;

pomocnicza infrastruktura wytworcza EC: 7.789.555 zt;
pojazdy (elektryczne): 175.463 zi;

zakupy inwestycyjne: 63.852 zl;

warto$ci niematerialne 1 prawne: 951.427 z1.

kwocie

Rownoczesnie zmniejszono warto$¢ Srodkow trwatych z tytutu likwidacji na kwote

95.632 zt, w tym:

e sieci, przytacza i infrastruktura: 15.136 zk;

e podstawowa infrastruktura wytworcza EC: 59.699 zt;
e wezly i monitoring: 20.387 zl;

e pomocnicza infrastruktura wytworcza EC: 330 zt.

2. Realizowane kierunki rozwoju

Spotka planuje w roku 2023 realizacj¢ zadan inwestycyjnych za kwote 73.838.940 zl, z czego:
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Wytwarzanie — 57.630.810 zt
W obszarze wytwarzania kluczowa zaplanowang inwestycja bedzie budowa kotla
biomasowego na stome luzna, finansowana ze $rodkéw NFOSIGW. Zrealizowanie tej
inwestycji pozwoli spotce poczyni¢ kolejny istotny krok na drodze do dekarbonizacji
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w EC Lakowa.

Kolejne strategicznie istotne inwestycje ujete w planie to ,,Budowa bloku na paliwa
alternatywne (RDF)” oraz ,, Modernizacja w zakresie gospodarki wodno-§cickowej”.

Pozostale pozycje inwestycyjne przewidziane w planie to w wigkszosci zadania
modernizacyjne majace zapewnic bezpieczng pracg oraz dostosowanie EC Lakowa do dalszego
rozwoju w kierunku wykorzystania odnawialnych zrodet energii.

Dystrybucja — 15.495.130 zt

Rok 2023 w obszarze dystrybucji zapowiada si¢ jako rok wzmozonej aktywnos$ci inwestycyjnej
w zakresie podigczenia nowych odbiorcow. Zaplanowano budowe sieci cieptowniczej
zasilajacej obiekty w dwoch istotnych lokalizacjach, przy ulicy Konstytucji 3 Maja oraz przy
ulicy Konarskiego. W ramach intensywnego rozwoju miejskiej sieci cieptowniczej planuje si¢
wybudowanie ponad 30 nowych przylaczy.

Dzialalno$¢ pomocnicza — 713.000 zi

Najistotniejsze zadania inwestycyjne zwigzane z dziatalno$cig pomocniczg to modernizacja
informatycznej sieci szkieletowej, zakup komputeréw oraz urzadzen wielofunkcyjnych.
Zaplanowano réwniez wdrozenie nowego serwisu WWW Grupy OPEC.

V. KAPITAL WLASNY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat wlasny wynidst 169.645.522 zt z tego:
kapitat podstawowy 20.105.000 zt,

kapitat zapasowy 147.862.125 zt,

kapitat z aktualizacji wyceny 1.092.820 zi,

zysk netto 585.577 zt.

Kapitat udziatowy Spotki na koniec roku obrotowego dzieli si¢ na 40.210 (stownie: czterdziesci
tysiecy dwiescie dziesie¢) udzialdéw po 500,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty nalezg do gminy-
miasta Grudziagdz.

V. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Informacje dotyczace zatrudnienia
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosto:
e 0s0bowo - 169 pracownikow,
e etatowo — 167,25 etatu.
Srednioroczne zatrudnienie w 2022 roku wyniosto 161,31 etatu.

Struktura zatrudnienia wedlug wieku i plci
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Pracownicy z wyksztalceniem wyzszym i $rednim stanowig 89% ogétu zatrudnionych. Spotka
przywiazuje duza wage do rozwoju zawodowego pracownikow. Stwarza sprzyjajace warunki
dla os6b uzupetniajacych wyksztatcenie. Ponadto pracownicy uczestniczag w konferencjach,
sympozjach 1 targach, gdzie maja mozliwo$¢ zapoznania si¢ z rozwojem cieplownictwa
1 najnowoczesniejszymi technologiami.

VI. RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Prowadzenie dziatalnosci cieptowniczej, szczegdlnie w dobie kryzysu wojennego w Ukrainie,
ktéry w znacznym stopniu wpltywa na sytuacj¢ na rynku energii w Europie oraz w czasie
rosngcej inflacji, wigze si¢ z szeregiem ryzyk. Najwazniejsze zostaty przedstawione ponizej.

1. Polityka taryfowa

W okresie dynamicznych zmian rynkowych, zwigzanych m.in. z wysokimi cenami uprawnien
do emisji CO2 oraz rosnacg inflacja szczeg6lnie jednostki wytwarzajace ciepto w kogeneracji,
kalkulujace taryfe w oparciu o metode uproszczong, nie majg mozliwosci skutecznego pokrycia
ponoszonych kosztow. W przypadku braku zmian w polityce taryfowej na szczeblu krajowym
rentowno$¢ produkcji ciepta moze nadal male¢. Istotnym elementem ksztattowania taryfy jest
poziom cen referencyjnych, ktory zostanie ogtoszony przez Prezesa URE 31 marca 2023 roku.
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2. Rosnace koszty uprawnien do emisji CO:
Rosnace ceny uprawnien do emisji CO2 oraz coroczna redukcja ilo$ci przyznawanych
darmowych wuprawnien powoduje drastyczny wzrost kosztow wytwarzania energii.
W przypadku dalszego braku mozliwosci skutecznego przenoszenia kosztow uprawnien do
emisji CO2 na ceny sprzedazy energii, przedsi¢biorstwom energetycznym trudno bedzie
zgromadzi¢ $rodki finansowe, wystarczajace do spetnienia obowigzku umorzenia uprawnien
do emisji.

3. Brak kapitalu na inwestycje

Opisane powyzej ryzyka zwigzane z polityka taryfowg i rosngcymi kosztami uprawnien do
emisji CO2 w polaczeniu z inflacja znaczaco ograniczaja mozliwosci inwestycyjne
przedsigbiorstw energetycznych realizowane ze $rodkow wiasnych. Dodatkowo z uwagi na
rosngce stopy procentowe, warunki finansowania przedsiewzig¢ kapitatem obcym sg obecnie
coraz gorsze. Wzrost kosztow obslugi dlugu oraz konieczno$¢ wnoszenia coraz wyzszych
zabezpieczen ograniczajg mozliwosci dostepu do kapitatu, szczegolnie dla mniejszych
przedsigbiorstw. Brak kapitalu na inwestycje utrudnia nie tylko biezaca dziatalnos¢, ale stawia
rowniez pod znakiem zapytania planowane odejscie od spalania paliw kopalnych, co jest celem
polityki Unii Europejskiej.

4. Ryzyka zwiazane z brakiem jednoznacznie zdefiniowanych kierunkéw rozwoju
polskiej energetyki

e coraz bardziej restrykcyjne wymagania w zakresie unijnych uregulowan prawnych,
dotyczacych polityki klimatyczno-energetycznej nie przekladajg si¢ na mozliwe do
wykorzystania w Polsce systemy wsparcia inwestycji,

e brak jasnej polityki Panstwa w zakresie wyboru alternatywnych technologii wytwarzania
ciepta systemowego, ktorych realizacja bedzie aktywnie wspierana,

e zmiennos¢ krajowych zasad wsparcia produkeji energii,

e brak wsparcia w realizacji inwestycji dostosowujacych technologi¢ produkcji i przesytania
energii do wzrastajgcych wymogow efektywnosci energetyczne;.

5. Ryzyka zwiazane z wojng i aktualng sytuacja geopolityczna

Konflikt zbrojny w Ukrainie jest rowniez istotnym ryzykiem dotyczgcym sytuacji Spotki oraz
Grupy OPEC. Efektem wojny w 2022 roku byl gigantyczny wzrost cen energii, wegla oraz
gazu. Obecnie sytuacja na rynku paliw i energii stabilizuje sie, jednak potencjalna eskalacja
konfliktu moze doprowadzi¢ do dalszych anomalii rynkowych. Niepewno$¢ zwigzana
z dostawami paliw do Europy moze by¢ rowniez czynnikiem powodujacym dalszy wzrost cen
uprawnien do emisji CO», ktorych koszty sg istotnym obcigzeniem Spotek Grupy OPEC.

6. Ryzyka finansowe

Spotka, jako wsparcie biezacej dziatalno$ci, zabezpieczajace ja przed utarta plynnosci
finansowej, ma zawarty krotkoterminowy, odnawialny kredyt w rachunku. Ze wzglgdu na
prowadzone inwestycje, na ktore Spotka uzyskata pomoc w formie dotacji z NFOSiGW,
konieczne bylo zawarcie uméw dhugoterminowych kredytéw inwestycyjnych. Jednostka nie
ma problemow ze splata rat kapitatu kredytéw, jak i naleznych z tego tytutu odsetek - sptacane
sg terminowo, zgodnie z harmonogramami. Terminowo$¢ sptat ma rowniez wplyw na
pozytywna oceng instytucji finansujacych, ktére udzielajg jej wsparcia. Oprocz wymienionych
wyzej zrodet finansowania Spotka korzysta z mozliwosci jakie daja umowy leasingu.
Analizujac wskazniki ptynnosci nalezy stwierdzié¢, ze spotka nie jest zagrozona ryzykiem
niewyptacalnosci.
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